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Harmonogram rewizji systemu EU ETS

• Lipiec 2025 r. 
zakończono konsultacje publiczne

• Do 15 lipca 2026 r. 
przedstawienie propozycji przez KE

• I kwartał 2027 r. 
przyjęcie w kodecyzji

• Przełom 2027/2028
wdrożenie



Reforma EU ETS – główne elementy w dyskusji

Propozycja 

reformy
Komisja Europejska EPP (Parlament Europejski)

Zmiana LRF

• Obniżenie wskaźnika LRF po 2030 r. do 3,4% (?) 

• Cel: uniknięcie tzw. „end game” (spadku podaży nowych 

uprawnień do zera ok. 2040 r.)

• Obniżenie LRF do co najmniej 3,4% w okr. 2031-2035, a po 

2035 r. ścieżka uzależniona ściśle od konkurencyjności 

przemysłu.

Zmiana działania 

rezerwy MSR

• Zakończenie unieważniania EUA (invalidation mechanism).

• Obniżenie progów MSR (650-310 mln) lub progi dynamiczne, co 

w praktyce powinno zwiększyć wielkości transferów EUA do MSR

• „Przekształcenie MSR w narzędzie aktywnego zapobiegania 

nadmiernym wahaniom cen i spekulacjom, zamiast 

trwałego ograniczania podaży” (bez konkretów).

Poziomy 

benchmarków

• Utrzymanie zaostrzenia benchmarków w okr. 2026-2030, ale 

zastosowanie „fallback benchmarks” mogą zmienić wolumeny 

• Zmiana metodologii wyznaczania benchmarków i dłuższe 

nagradzanie bezpłatnymi EUA firm, które dekarbonizują się

najszybciej.

Bezpłatne EUA

dla sektorów 

CBAM

• Spowolnienie ścieżki wygaszania bezpłatnych EUA w latach 

2026-2034 (bez konkretów), ale uzależnienie przyznawania 

bezpłatnych EUA od realizacji inwestycji dekarbonizacyjnych

• Maksymalny próg wycofanych EUA do 30% przed 2030 r.

• Zagwarantowanie bezpłatnych EUA po 2030 r. dla sektorów

nieobjętych CBAM.

Włączenie 

jednostek 

pochłaniania

• Możliwość wykorzystania jednostek pochłaniania tzw. removals

(np. DACCS, projekty naturalne) w EU ETS po 2031 r.

• Postulat szybkiego stworzenia unijnego rynku usuwania CO2

i pełnej integracji tych certyfikatów z EU ETS.

Dopuszczenie 

offsetów

• Wykorzystanie jednostek nie bezpośrednio w EU ETS (tylko 

pośrednio)  

• Międzynarodowe offsety powinny stać się integralną częścią 

mechanizmów elastyczności systemu.



Konkurencyjność przemysłu również ważna dla KE

• Fundusz ok. 30 mld EUR (400 mln EUA) na dekarbonizację przemysłu 
– ETS Investment Booster.

ETS Investment Booster

• Industrial Decarbonisation Bank i wzmocnienie Funduszu 
Innowacyjnego: mobilizacja finansowania dekarbonizacji przemysłu 
(cel: 100 mld EUR).

Clean Industrial Deal



Ceny uprawnień EUA
 Obecnie ok. 80 EUR, ceny odreagowują po 

ostatniej bardzo mocnej korekcie spadkowej (92  
- 64 EUR)

 Główne przyczyny korekty: 

 Wypowiedzi polityków ws. reformy EU ETS 
(zawieszenie EU ETS, wprowadzenie 
korytarza cenowego 30-40 EUR, utrzymanie 
większej puli bezpłatnych uprawnień itp.) 

 Zmniejszenie pozycji na rynku futures
przez Fundusze Inwestycyjne (ze 130 mln 
do 35 mln EUA).

 Główne przyczyny odreagowania: 

 Brak zasadniczej zmiany kierunku polityki 
klimatycznej UE (kosmetyczne zmiany w 
MSR, ambitne benchmarki)

 Fundamenty rynku (niedobór uprawnień)

 Tymczasowe odblokowanie cieśniny 
Ormuz (mniejsze obawy o kryzys 
energetyczny)

Źródło: barchart.com

Wykres 1: Notowania cen uprawnień EUA na rynku futures w 2026 r.



Prognozy krótkoterminowe CAKE/KOBIZE

 Prognozy CAKE/KOBIZE:

 75 EUR i 80 EUR w II i III kw. 2026 r.

 Zakładamy m.in. brak istotnej zmiany kierunku polityki klimatycznej przez KE, deeskalację 
konfliktu na Bliskim Wschodzie oraz większy wpływ niedoboru uprawnień EUA na rynku w 
tym roku (ok. 150 mln)

 Kluczowe pytanie dla cen uprawnień: kiedy i w jakich transzach nastąpi monetyzacja
Investment Booster?
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