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Harmonogram rewizji systemu EU ETS

Lipiec 2025 r.
zakonczono konsultacje publiczne

Do 15 lipca 2026 r.
przedstawienie propozycji przez KE

| kwartat 2027 r.
przyjecie w kodecyzji

Przetom 2027/2028
wdrozenie

{‘ National Centre for BBl Ret. Ares(2025)5316485 - 02/07/2025
Emissions Management
Institute of Environmental Protection

National Research Institute

The National Centre for Emission Management (KOBiZE), Poland

Feedback on EU ETS directive

(EU Public consultation)
01/07/2025

‘ 1) Policy recommendation by KOBIZE - Summary

»

It is widely observed by various stakeholders that policy instruments currently in place are unlikely
to deliver the Union’s emission reduction targets on their own, without any flexibilities. The EU ETS
is undergoing profound changes and in this evolving landscape, with new measures being put in
place, it is expected that market liquidity and stability will be deeply affected, potentially causing
price fluctuations and volatility as supply and demand adjust.

The planned reform of the EU ETS and other climate policy measures must focus on strengthening
the competitiveness and resilience of EU industry in line with climate policy objectives. That is why
it is so important to implement legal solutions that, on the one hand, will highlight the different
situations in which Member States are, on the other hand, will be understandable and acceptable
to the Union society and thus strengthen joint action within the Union.



@:NsPIRE Reforma EU ETS — gtéwne elementy w dyskusji

Propozycja . . . .
pozyc) Komisja Europejska EPP (Parlament Europejski)
O
- r.u i 2 * Obnizenie wskaznika LRF po 2030 r. do 3,4% (?) * Obnizenie LRF do co najmniej 3,4% w okr. 2031-2035, a po
Klimatyczno-Energetycznych Zmiana LRF * Cel: unikniecie tzw. ,,end game” (spadku podazy nowych 2035 r. sciezka uzalezniona Scisle od konkurencyjnosci
uprawnien do zera ok. 2040 r.) przemystu.
* Zakonczenie uniewazniania EUA (invalidation mechanism). * ,Przeksztatcenie MSR w narzedzie aktywnego zapobiegania

Zmiana dziatania . , ) . . i . . ]
Obnizenie progéw MSR (650-310 min) lub progi dynamiczne, co nadmiernym wahaniom cen i spekulacjom, zamiast

rezerwy MSR ) PN , o . ,
w praktyce powinno zwiekszy¢ wielkosci transferow EUA do MSR trwatego ograniczania podazy” (bez konkretow).
i . i 3 * Zmiana metodologii wyznaczania benchmarkéw i dtuzsze
Poziomy * Utrzymanie zaostrzenia benchmarkéw w okr. 2026-2030, ale . . . , L
X ) ” ., nagradzanie bezptatnymi EUA firm, ktére dekarbonizujg sie
benchmarkow zastosowanie ,fallback benchmarks” mogg zmieni¢ wolumeny ) o
najszybciej.
* Spowolnienie sciezki wygaszania bezptatnych EUA w latach ,
Bezptatne EUA ; L ] * Maksymalny préog wycofanych EUA do 30% przed 2030 r.
) 2026-2034 (bez konkretéw), ale uzaleznienie przyznawania ) )
dla sektorow o i ] . * Zagwarantowanie bezptatnych EUA po 2030 r. dla sektorow
bezptatnych EUA od realizacji inwestycji dekarbonizacyjnych o
CBAM nieobjetych CBAM.
Witaczenie s . — . e .
. * Mozliwos¢ wykorzystania jednostek pochtaniania tzw. removals ¢ Postulat szybkiego stworzenia unijnego rynku usuwania CO,
jednostek . . . .. _—
o (np. DACCS, projekty naturalne) w EU ETS po 2031 r. i petnej integracji tych certyfikatow z EU ETS.
pochtaniania
Dopuszczenie * Wykorzystanie jednostek nie bezposrednio w EU ETS (tylko * Miedzynarodowe offsety powinny stac sie integralng czescig

offsetow posrednio) mechanizméw elastycznosci systemu.
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¢ Konkurencyjnos¢ przemystu rowniez wazna dla KE

N
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T ——  ETS Investment Booster

e Fundusz ok. 30 mld EUR (400 mIn EUA) na dekarbonizacje przemystu
— ETS Investment Booster.

;
o

____ Clean Industrial Deal

e |ndustrial Decarbonisation Bank i wzmocnienie Funduszu
@ Innowacyjnego: mobilizacja finansowania dekarbonizacji przemystu

NFOSiGW (cel: 100 mld EUR).
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Ceny uprawnien EUA

=  Obecnie ok. 80 EUR, ceny odreagowujg po

Wykres 1: Notowania cen uprawniert EUA na rynku futures w 2026 r. ostatniej bardzo mocnej korekcie spad kOWEj (92
E - 64 EUR)
. R
C.entrum Analiz ‘ 94.00
Klimatyczno-Energetycznych . 5%2 . o - Gfowne przyczyny kO re kty

90.00

=  Wypowiedzi politykdw ws. reformy EU ETS
(zawieszenie EU ETS, wprowadzenie
korytarza cenowego 30-40 EUR, utrzymanie

88.00

86.00
*

(

s wiekszej puli bezptatnych uprawnien itp.)
-
50.00 =  Zmniejszenie pozycji na rynku futures
|O§'P| B 7800 przez Fundusze Inwestycyjne (ze 130 min
76.00 do 35 min EUA)

74,00

2o ®  Gidwne przyczyny odreagowania:

E,s:m =  Brak zasadniczej zmiany kierunku polityki
klimatycznej UE (kosmetyczne zmiany w
MSR, ambitne benchmarki)

66.00

64.00

f 64 EUR £2.00

an5  Jan19 Feb 2 Feb16 Mar2 Mar16 Mar30 Apri13  Apr27 May11 May25 Jun8 Jun 22 Jul&

*  Fundamenty rynku (niedobdr uprawnien)

* Tymczasowe odblokowanie cie$niny
Ormuz (mniejsze obawy o kryzys
energetyczny)

Zrédto: barchart.com
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Prognozy krétkoterminowe CAKE/KOBIZE

Tabela 5. Zestawienie prognoz cen uprawnien KOBiZE/CAKE w poszczegolnych kwartatach i latach z cenami rynkowymi uprawnien
(faktycznymi).

b5 10 b5 15 0 15 80 85 [} 80

Prognozy KOBIZE/CAKE

Ceny spot EUA (Srednia) 5830 | 6743 | 6564 | 119 | 6301 7246 8161 | 7455 | 7515* ?
Ceny futures EUA (srednia) 6975 | 6837 | €593 | 7513 | 6983 7299 7916 | 765 | 7670% ?

(*) ceny do 22 czerwea br; (**) publikacja w Carbon Pulse; (***) srednie wazone ceny uprawnien EUAZ rynku spot, (****) srednie ceny uprawnien EUAZ rynku futures

Zrodfo: Opracowanie wiasne KOBIZE/CAKE

=  Prognozy CAKE/KOBIZE:
= 75EURiI80EURWIIIlll kw. 2026 .

= Zaktadamy m.in. brak istotnej zmiany kierunku polityki klimatycznej przez KE, deeskalacje
konfliktu na Bliskim Wschodzie oraz wiekszy wptyw niedoboru uprawnien EUA na rynku w
tym roku (ok. 150 min)

= Kluczowe pytanie dla cen uprawnien: kiedy i w jakich transzach nastgpi monetyzacja
Investment Booster?



Sebastian Lizak

Zespoft Strategii, Analiz i Aukgiji,
CAKE/KOBIZE
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